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CAPACITACION EMPRESARIAL

Presentacion e introduccion
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COFiIUC”
CAPACITACION EMPRESARIAL

TEMA. 1

Concepto e importancia del
estudio de las Finanzas.
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CAPACITACION EMPRESARIAL

Definicion de Finanzas

* La palabra finanzas proviene del latin finis, que
significa acabar o terminar.

Las finanzas tienen su origen en la finalizacion de
una transaccion economica con la transferencia
de recursos financieros. Con la transferencia de
dinero se acaba la transaccion.
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COFIUC

Definicion de
finanzas

Las finanzas abarcan tres areas importantes:

o La gestion financiera o empleo eficiente de los
recursos.

o Los mercados financieros o conversion de
recursos financieros en recursos econdmicos.
Esto es, conversion de ahorros en inversion.

o La inversion financiera o adquisicion vy
asignacion eficientes de los recursos financieros.
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CAPACITACION EMPRESARIAL

Objetivo de las finanzas

 Ayudar a las empresas/organizaciones a
realizar un correcto uso de su dinero,
apoyandose en herramientas financieras
para lograr una correcta optimizacion de
los recursos una correcta optimizacion de
los recursos, administrandolos y
manteniendo un adecuado control de los
mismos, para maximizar el valor de Ia
empresa/organizacion, manteniendo una

e adecuada salud financiera.
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http://www.cambiandocreencias.com/tag/finanzas/
https://creativecommons.org/licenses/by-sa/4.0/

CAPACITACION EMPRESARIAL

Definicion de Gestion financiera

La gestion financiera:

* Es aquella disciplina que se ocupa de fijar el valor y tomar

decisiones. La funcion primordial de las finanzas es asignar
recursos, lo que incluye adquirirlos, invertirlos v
administrarlos.

Se interesa en la adquisicion, financiamiento vy
administracion de activos, con alguna meta global en
mente (Camacho y Lépez, 2007 en Morales y Morales,
2009).
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Prosperidad
economica
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CAPACITACION EMPRESARIAL

La parabola de la caneria.

https://www.youtube.com/watch?v=2mu9QCheFWA
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CAPACITACION EMPRESARIAL
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Definicion de Gestion financiera

La gestion financiera:
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Administracion financiera

e La administracion financiera es el area de la
administracion que se centra en decisiones
de inversion, manejo del dinero, fuentes de
financiamiento, administracion de activos,
control de costos y maximizacion de \
utilidades/beneficios.
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CAPACITACION EMPRESARIAL

Funciones del administrador financiero

Generacion de informacion

Tel. 01 (55) 4630 4646 www.cofide.mx



COFIUC

CAPACITACION EMPRESARIAL

Funciones del
administrador <
financiero | \

e Maximizar la rentabilidad de Ia
organizacion.

* Gestionar recursos financieros, al mas
bajo costo posible, garantizando el
adecuado funcionamiento de |Ia
organizacion.

* |Invertir adecuadamente los
excedentes de liquidez que la empresa
genera para maximizar su beneficio.

Esta foto de Autor desconocido esta bajo licencia CC BY-SA
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http://triofinanciero-2011.wikispaces.com/Perfil+del+Administrador+Financiero
https://creativecommons.org/licenses/by-sa/3.0/

COFIUC

CAPACITACION EMPRESARIAL

Funciones del administrador financiero

Esta foto de Autor desconocido esta bajo licencia

CC BY-SA

Operar con la mejor calidad posible, con el menor
costo posible, maximizando el valor de |la
organizacion.

Mantener un adecuado control de los recursos
financieros teniendo bajo control los riesgos
internos y externos.

Definicion de politicas financieras de precios,
margenes, costos, cuentas por cobrar, cuentas por
pagar, ciclos de efectivo, rentabilidad,
endeudamiento, etc.

Tel. 01 (55) 4630 4646 www.cofide.mx


http://triofinanciero-2011.wikispaces.com/Perfil+del+Administrador+Financiero
https://creativecommons.org/licenses/by-sa/3.0/

COFIUC”
CAPACITACION EMPRESARIAL

TEMA. 2

Decisiones de inversion y
financiamiento.
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CAPACITACION EMPRESARIAL
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CAPACITACION EMPRESARIAL

Fuentes de financiamiento

*Préstamos a corto plazo

* Proveedores (crédito
revolvente)

Externas — * Lineas de crédito

* Crédito revolvente

* Préstamos empresariales

\3

Sin garantia

* Anticipos de clientes
* Aportaciones patrimoniales
*Utilidades retenidas

Internas

Financiamiento Ventas de activo fijo

* Cesion de
cuentas por cobrar
Con garantia (Factoraje)

Gravamen sobre el
inventario

N
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Fuentes Reinversion de utilidades
Internas

Aportaciones de Capital de los socios
Venta de Activos

Nuevas emisiones de Capital (aceptar nuevos socios)

Fuentes de
financiamiento. Fuentes  Proveedores

EXternaS Acreedores diversos (Bancos, arrendadoras, etc)
Anticipo de Clientes
Instrument de deuda colocados en los Mercados Financieros

Apoyos gubernamentales



COFIUC

CAPACITACION EMPRESARIAL

Factores que inciden
en el Costo de capital

e Las condiciones macroecondmicas del
pais,

e Las condiciones del mercado (tasas de
interés vigentes, aversion 0
preferencia por el riesgo por parte de
los inversionistas),

* Las condiciones financieras vy
operativas de la empresa,

* v la cantidad de financiacion necesaria
para realizar las nuevas inversiones.

Esta foto de Autor desconocido esta bajo licencia CC BY-NC-ND
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http://dticucv.blogspot.com/2015_11_01_archive.html
https://creativecommons.org/licenses/by-nc-nd/3.0/

Costo promedio ponderado de capital (wacc)

* Se calcula como un valor compuesto, integrado por los diversos tipos de fondos
gue usara, independientemente del financiamiento especifico para un proyecto.

e La estructura de capital es una mezcla deudas, acciones preferentes y capital
contable comun que conduce a la maximizacion del precio de sus acciones a
través de la cual la empresa planea financiar sus inversiones.

* E| WACC se expresa como un porcentaje, como un interés. Por ejemplo, si una
compania trabaja con un WACC del 12%, esto significa que cualquier inversion
solo deben ser hecha, si proyecta un rendimiento mayor al WACC de 12%.

. chg; TP[(D;“d“) x((CD)x(1 — TI))] +
(P

x Costo del Capital Propio]



COFIUC

CAPACITACION EMPRESARIAL

Deteccion de

necesidades de
ahorro

Compromiso de aportacion mensual para cumplir metas de ahorro:

preferencia por el riesgo:
Sin riesgo

Bajo Moderado Alto
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COFIJC”

CAPACITACION EMPRESARIAL

¢En qué puedo invertir mi dinero?

Alquilarlo a
algun deudor |},

> Plusvalia/ |

Para generar:

CEREREER

’/ o e Ve ‘
77 Adquirir algun
{ tipo de activo,
para venderlo

\ posteriormente /4
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Relacion riesgo vs. Rendimiento y liquidez

A MAYOR: SE ESPERA

* Rendimiento  VIENOR:
esperado, o Liquidez o

* Riesgo disponibilidad

asumido de la inversion.



aspectos
Importantes

acerca de los
recursos
financieros

Rentabilidad: es la capacidad de
producir o generar un beneficio
adicional {ganancia/utilidad} sobre Ia
inversion o esfuerzo realizado.

Liquidez: es mantener un balance entre
las inversiones de corto, mediano vy
largo plazo y la disponibilidad de
recursos para cumplir con los
compromisos financieros inmediatos de
la organizacion.



COFIUC”
CAPACITACION EMPRESARIAL

TEMA. 3

La informacion financiera y su
Importancia.

Tel. 01 (55) 4630 4646 www.cofide.mx



COFIUC

CAPACITACION EMPRESARIAL

Necesidades de los usuarios

e Usuario general: Es cualquier ente involucrado en la
actividad econdémica (sujeto econdmico), presente o
potencial, interesado en la ‘informacion financiera’ de
las entidades, para que en funcion a ella base su toma
de decisiones econdmicas.

* La actividad econdmica es el punto de partida para la
identificacion de las necesidades de los usuarios, dado
qgue ésta se materializa a través del intercambio de
objetos econodmicos entre los distintos sujetos que
participan en ella. Dichos objetos se identifican con los
diferentes bienes, servicios y obligaciones susceptibles
de intercambio.
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COAUC L
Usuarios internos

Socios o dueiios.

e Estado que guardan la inversiones de capital
e Recuperacion de la inversion inicial

Tel. 01 (55) 4630 4646 www.cofide.mx



COFIUC" .
Usuarios externos

Proveedores y Acreedores.

Y
g £ ¢ Niveles de liquidez, solvencia y estabilidad, para fijar créditos
a . #rf» | * Estimar potencial de crecimiento en la demanda de sus productos
Cliente u

Tel. 01 (55) 4630 4646 www.cofide.mx



Objetivos de los estados financieros

Son un medio util para la toma de decisiones econdmicas, en el analisis de
alternativas para optimizar el uso adecuado de los recursos de la entidad.

a) el comportamiento econémico—financiero de la entidad, su

De be N p ro po rClO nar e I eme ntos d e estabilidad, vulnerabilidad, efectividad y eficiencia en el
cumplimiento de sus objetivos;
jU icio co nﬂa b | es que perm itan a | b) la capacidad de la entidad para mantener y optimizar sus recursos,
. financiarlos adecuadamente, retribuir a sus fuentes de
usuario ge nera | eva | uar.: financiamiento y, en consecuencia, determinar la viabilidad de Ia

entidad como negocio en marcha.




COFIUC”
CAPACITACION EMPRESARIAL

TEMA. 4

La planeacion financiera y su
iImportancia.

Tel. 01 (55) 4630 4646 www.cofide.mx



CAPACITACION EN \

Prever significa anticiparse a ciertos acontecimientos o situaciones.

e

Responde a la interrogante: ¢qué podemos hacer en caso de._?

A\
Reyes (2017) sefiala que la prevision es el elemento mediante el cua
se establecen los principales cursos de accion que tomara la
organizacion para alcanzar sus objetivos, a partir del analisis de lo qug
se desea lograr y de las condiciones futuras en que habra de

encontrarse. Yy

.
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CAPACITACION EMPRESARIAL

Planeacion

Segun Amaru (2009), “el proceso de
planeacion es la herramienta para
administrar las relaciones con el futuro;
es una aplicacion especifica del proceso
de tomar decisiones. Las decisiones que
buscan influir en el futuro o que se
pondran en practica en él son decisiones
de planeacion”.
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https://www.academiajaf.com/como/component/k2/item/5-importancia-etapa-planificacion-proyecto-investigacion
https://creativecommons.org/licenses/by-nc-nd/3.0/

COFIJC”

CAPACITACION EMPRESARIAL

Etapas de la planeacion.

Definir objetivos o resultados a alcanzar, al igual que los medios
para realizarlos.

Imaginar una situacion futura y trabajar para construirla.

Tel. 01 (55) 4630 4646 www.cofide.mx



Etapas de la planeacion, segun Jones y G*rge’ZOlZ)

N\ /

. , ., ) ———" , a—
2. Decidir qué cursos de accion se emprenderan para alcanzar esas metas. |

|
3. Decidir cdmo distribuir los recursos de |la organizacidn para conseguir sas metas.

1. Determinar la mision y metas de la organizacion.



/

Definicion de objetivos (1).

CAPACITACION EMPRESARIAL

 Amaru (2009) sefiala que “los objetivos son los resultados
deseados. Son fines, propoésitos, intenciones o estados
futuros que personas y organizaciones pretenden alcanzar
mediante la aplicacion de esfuerzos y recursos.

 Aunque no siempre son explicitos, los objetivos son la
parte mas importante de los planes”

Tel. 01 (55) 4630 4646 www.cofide.mx



COAUC

CAPACITACION EMPRESARIAL

Definicion de objetivos (2).

e Stoner, Freeman y Gilbert (1996), indican que los objetivos son la base para
aplicar cualquier estrategia, ya que ayudan a identificar con precision lo que debe
hacerse para alcanzar las metas de |la organizacion.

* En este sentido, los objetivos de la organizacion social pueden abarcar: una
situacion o resultado deseado, la concrecion de un producto, la realizacion de un
evento, etc.
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CAPACITACION EMPRESARIAL
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COfAUC

CAPACITACION EMPRESARIAL

Especifico Medible Alcanzable Realista

Tel. 01 (55) 4630 4646 www.cofide.mx




COfAUC

CAPACITACION EMPRESARIAL

M A R T

Alcanzables

Fijar metas que estén
dentro de la
probabilidad de lo
humanamente normal.
Si nos fijamos objetivos
muy grandes, podemos
desmotivarnos al no
alcanzarlos.

r !
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CAPACITACION EMPRESARIAL

Los 4 estados financieros
basicos.

Tel. 01 (55) 4630 4646 ~ www.cofide.mx



CAPACITACION EMPRESARIAL

Estados financieros.

https://www.youtube.com/watch?v=Id8mBkF7F-Q
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CAPACITACION EMPRESARIAL

Estados financieros

* Son la manifestacion fundamental de la informacion
financiera;

* Son la representacion estructurada de la situacion y
desarrollo financiero de una entidad a una fecha
determinada o por un periodo definido.

e Su propédsito general es proveer informacion de una
entidad acerca de la posicion financiera, la operacion
financiera, del resultado de sus operaciones y los
cambios en su capital contable o patrimonio
contable y en sus recursos o fuentes, que son utiles
al usuario general en el proceso de la toma de
decisiones econdmicas.

Tel. 01 (55) 4630 4646 www.cofide.mx



CAPA

Objetivos de los estados financieros

Son un medio util para la toma de decisiones econdmicas,
en el anadlisis de alternativas para optimizar el uso
adecuado de los recursos de la entidad.

Deben proporcionar elementos de juicio confiables que
permitan al usuario general evaluar:

a) el comportamiento econédmico—financiero de la entidad, su estabilidad,
vulnerabilidad, efectividad y eficiencia en el cumplimiento de sus
objetivos;

b) la capacidad de la entidad para mantener y optimizar sus recursos,
financiarlos adecuadamente, retribuir a sus fuentes de financiamiento v,
en consecuencia, determinar la viabilidad de la entidad como negocio en
marcha.




CAPACITACION EMPRESARIAL

Estados financieros basicos

-~ &
/' Balance General, - Estado de Resultado

| /| Estado de Situacion o ... Integral /Estado de
Posicion Financiera |

Estado de Flujo de

—4 Efectivo o Cambios en

— . ., . .
o = |a Situacion Financiera

Estado de Cambios en
el Capital Contable
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CAPACITACION EMPRESARIAL

Estados financieros

=

e Activos
e Pasivos

e Capital
Contable

e Patrimonio

Edo. Flujos de Efectivo

O
O
[
c
o
2]
Q
e
S
M
O
o
S
Ll

Edo. Situacién Financiera
Edo. Resultado Integral
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CAPACITACION EMPRESARIAL

Estructurafinanciera

PASIVO (FINANCIAMIETNO CAPITAL CONTABLE ACTIVOS (RECURSOS CON
EXTERNO) (FINANCIAMIENTO INTERNO) QUE CUENTA LA ENTIDAD)

Tel. 01 (55) 4630 4646 www.cofide.mx



CAPACITACION EMPRESARIAL

Elementos esenciales

e ACTIVO: son todos los bienes y derechos propiedad
de la entidad.

e PASIVO: son todas las deudas y obligaciones que
tiene la entidad.

e CAPITAL CONTABLE: es la diferencia entre los
recursos y las obligaciones.

Tel. 01 (55) 4630 4646 www.cofide.mx
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CAPACITACION EMPRESARIAL

Balance en forma de reporte

Tel. 01 (55) 4630 4646 www.cofide.mx n



Reporte

Empresa "X. S.A. de C.V."
Balance general al 31 de diciembre de 20X1

ACTIVO

CIRCULANTE

Caja $10,000.00

Bancos 50,000.00

Rentas pagadas por anticipado 35,000.00 $95,000.00

NO CIRCULANTE

Terrenos $100,000.00

Edificios 80,000.00 180,000.00
SUMA EL ACTIVO

PASIVO

A CORTO PLAZO

Proveedores $30,000.00

Acreedores 20,000.00 $50,000.00

A LARGO PLAZO

Acreedores Hiportecarios 40,000.00

SUMA EL PASIVO

CAPITAL CONTABLE
Capital Social

ELABORADO POR AUTORIZADO POR

$275,000.00

90,000.00

$185,000.00




COFIUC"
CAPACITACION EMPRESARIAL

Balance en forma de cuenta

\
|
y/ _
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CAPACITACION EMPRESARIAL

Empresa "X, 5.A. de C.V."
Balance General al 31 de diciembre de 20X1

ACTIVO BASIVO
CIRCULANTE ACORTO PLAIC
Caja $10,000.00 Proveedores $30,000.00
Bancos &0,000.00 Acreedores 20,000.00 550,000.00
Rentzs pagsdas poranticipado 35,000.00 95,000.00

ALARGO PLAZO
FO r m a d e MO CIRCULANTE Acreedores Hipotecarios $40,000.00

Terrenos %100,000.00
C u e n t a ° Edificios 20,000.00 120000.00 SUMA PASIVD £90,000.00

CAPITAL CONTABLE
Capital Socisl 155,000.00

SUMA PASIVO MAS
CAPITAL

SUMA EL ACTIVO 5275,000.00 %275,000.00

AUTORIZADO POR: ELABORADO POR:

Tel. 01 (55) 4630 4646 www.cofide.mx
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CAPACITACION EMPRESARIAL

Estado de resultados.

* Es el estado financiero que muestra la deduccion que a los
ingresos se le hace de los costos y gastos del periodo, dando
como diferencia la utilidad o pérdida del ejercicio (resultado
del ejercicio) obtenida por una entidad econdmica durante

un periodo determinado.



COFIJC”

CAPACITACION EMPRESARIAL

Caracteristicas

Tel. 01 (55) 4630 4646 www.cofide.mx
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CAPACITACION EMPRESARIAL

Elementos que lo integran:

e Valor recibido por concepto de transacciones

|ngreSOS encaminadas a alcanzar el objetivo de la entidad
economica.

e Valor de las costos y gastos realizados para obtener los
ingresos.

Egresos

Resultado del
ejercicio

e Diferencia entre ingresos y egresos.

Tel. 01 (55) 4630 4646 www.cofide.mx




Meétodos de elaboracion.

e Basado en el método de registro
del mismo nombre, que nos
muestra un desglose conceptual
de todos los elementos que
componen el costo de |Ia
mercancia vendida.

e Basado en el método de registro

denominado “Inventarios
perpetuos”, que agrupa en las
cuentas de Almacén y Costo de
ventas todos los registros
relativos a los distintos
elementos del costeo de |la
mercancia vendida.



CAPACITACION EMPRESARIAL

Estado de resultado integral

e Gastos de Operacion:
del 1° de enero al 31 de diciembre de 20X1

menos: Gastos de venta - 8,100.00
Ventas totales 45,000.00 o »
_ menos: Gastos de administracion - 5,500.00 -13,600.00
menos: Devoluciones sobre ventas - 3,500.00 . .
Utilidad de operacién 9,500.00
menos: Descto. y reb. sobre ventas - 2,100.00 - 5,600.00 _ _
mas: Productos financieros 2,200.00
Ventas netas 39,400.00
L menos: Gastos financieros - 900.00
Inventario inicial 20,000.00 D
3 mas: Resultado integral de financ 1,300.00
mas: Compras 4,500.00
X -1 .
mas: Gastos sobre compras 600.00 m(?nos Otros gastos ,200.00
Compras totales 5.100.00 ma.ts.. Otros productF)s 1,100.00 - 400.00
menos: Devoluciones sobre compras - 200.00 Utilidad antes d?_ Impuestos 10,400.00
menos: Desc. y reb. sobre compras - 400.00 Impuestos-é la Ut'“dad_ o - 312000
Compras netas 4.500.00 Utilidad del ejercicio 7,280.00
menos: Inventario final - 8,200.00
menos: Costo de lo vendido - 16,300.00 Elabord Reviso
Utilidad bruta 23,100.00

Analitico

Tel. 01 (55) 4630



Analitico

"Industrias Azul, S.A."
Estado de resultado integral
del 1° de enero al 31 de diciembre de 20X1

Ventas totales 45,000.00
menos: Devoluciones sobre ventas - 3,500.00
menos: Descto. y reb. sobre ventas - 2,100.00 - 5,600.00
Ventas netas 39,400.00
menos: Costo de lo vendido - 16,300.00
Utilidad bruta 23,100.00
Gastos de Operacion:
menos: Gastos de venta - 8,100.00
menos: Gastos de administracion - 5,500.00 -13,600.00
Utilidad de operacion 9,500.00
mas: Productos financieros 2,200.00
menos: Gastos financieros - 900.00
mas: Resultado integral de financ 1,300.00
menos: Otros gastos - 1,500.00
mas: Otros productos 1,100.00 - 400.00
Utilidad antes de impuestos 10,400.00
Impuestos a la utilidad - 3,120.00

Utilidad del ejercicio

7,280.00




Estado de cambios en el capital contable

e Este estado financiero tiene especial
importancia para poder analizar los cambios
gue tiene el accionista en su patrimonio.

* En el caso de las entidades lucrativa, los
conceptos que contiene la NIF son:
* Movimientos de propietarios
* Creacion de reservas
» Utilidad o pérdida integral



COFIUC

CAPACITACION EMPRESARIAL

CONCEFTO

Saldos al 31 de dic 2009
Aumento de capital social
aoordado en la asamblea
&l 15 marzo 2000
Inoremento de Rva
Llegal porel 5% de la
utilidad abtenida en 2009

Litilidad neta del ejedcio

Saldos al 31 de dic 2010

EL AVE, S.A.
ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE POR EL EJERCICIO
TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
Apartacicnes futuras clidade
CapitllSodsl  Asmentodecapitll  Reservalepal U Uimedes per TOTAL
aplicar
S80,000.00 613,500.00 14,600.00 1,208,100.00
345 000,00 -345 000.00
730.00 -730.00
44.615.00 44 615.00
25, 000,00 268,500.00 730.00 58,485.00 1,252,715.00
FORMULO AUTOREZO

Tel. 01 (55) 4630 4646 www.cofide.mx




Estado de cambios en la
situacion financiera

* Muestra los recursos generados por la operacion,
asi como los principales cambios ocurridos en las
fuentes de financiamiento y de inversion de la
entidad, durante un periodo determinado.

61



CAPAC

TACION EMPR

Actividades de operacion.

Son las que constituyen la principal fuente
de ingresos para la entidad; que también
incluyen otras actividades que no pueden
ser calificadas como de inversion o de
financiamiento (comprende los resultados
de sus operaciones propias y normales);

Elementos basicos

Actividades de inversion

Son las relacionadas con la adquisicion vy
disposicion de:

e inmuebles, maquinaria y equipo, activos
intangibles, otros activos destinados al
uso, a la producciéon de bienes o Ia
prestacion de servicios;

e instrumentos financieros disponibles para
la venta, asi como los conservados al
vencimiento,

e inversiones permanentes en
instrumentos financieros de capital; y

e actividades relacionadas con el
otorgamiento y  recuperaciéon  de
préstamos que no estan relacionados con
las actividades de operacion;

Actividades de financiamiento

Son las relacionadas con la obtencién, asi
como la retribucién y resarcimiento de
fondos provenientes de:

e los propietarios de la entidad,

e acreedores otorgantes de
financiamientos gue no estan
relacionados con las  operaciones
habituales de suministro de bienes vy
servicios; y

e la emisién, por parte de la entidad, de
instrumentos de deuda e instrumentos
de capital diferentes a las acciones. (NIF
A-5, parrafo 9)



CAPACITACION EMPRESARIAL

Presentacion.

Método Directo

Método Indirecto

"El éxito garantizado, S.A."
Estado de flujos de efectivo
del 1° de enero al 31 de diciembre de 202X

Actividades de operacion:

Cobro aclientes 85,000.00
Pago a proveedores - 14,200.00
Pago de némina - 4,500.00
Pago de impuestos a la utilidad - 1,100.00

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion:

Actividades de inversion:

65,200.00

Intereses cobrados 2,500.00
Adquisiciones de maquinaria - 8,500.00
Ganancias cambiarias 4,600.00
Cobro por venta de computadoras 5,000.00

Flujos netos de efectivo de actividades de inversion:

Efectivo excedente para aplicar en actividades de financiamiento:

Actividades de financiamiento:

3,600.00

68,800.00

Préstamo bancario recibido 14,000.00

Intereses pagados - 3,500.00

Entrada de efectivo por emision de capital 12,000.00

Dividendos pagados - 5,600.00
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamient

Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

16,900.00

85,700.00

35,000.00

120,700.00

Tel. 01 (55) 4630 4646

"El éxito garantizado, S.A."
Estado de flujos de efectivo

del 1° de enero al 31 de diciembre de 202X

Actividades de operacion:
Utilidad antes de impuestos a la utilidad
Partidas relacionadas con actividades de inversion:

Depreciaciones y amortizaciones
Utilidad en venta de equipo de computo
Intereses a favor

Utilidad cambiaria

Partidas relacionadas con actividades de financiamiento:
Intereses a cargo:
Suma:

Incremento en cuentas por cobrar
Disminucién de inventarios
Disminucién en proveedores
Impuestos a la utilidad pagados
Suma:
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion:

Actividades de inversion:
Intereses cobrados
Adquisiciones de maquinaria
Ganancias cambiarias
Cobro por venta de computadoras
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion:

63,400.00

15,800.00
- 3,000.00
- 2,500.00
- 4,600.00

2,000.00

- 10,000.00
8,000.00
- 5,000.00

1,100.00
5,900.00

2,500.00
- 8,500.00
4,600.00

5,000.00
3,600.00

Efectivo excedente para aplicar en actividades de financiamiento:

Actividades de financiamiento:
Préstamo bancario recibido
Intereses pagados
Entrada de efectivo por emision de capital
Dividendos pagados
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento:

Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

14,000.00
- 3,500.00
12,000.00

- 5,600.00
16,900.00

71,100.00

65,200.00

68,800.00

85,700.00

35,000.00

120,700.00

www.cofide.mx




COfAUC

CAPACITACION EMPRESARIAL

Analisis e interpretacion de la
informacion financiera.

Tel. 01 (55) 4630 4646 www.cofide.mx




Analisis vertical y horizontal.
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COfAUC

CAPACITACION EMPRESARIAL

- diacronico o de serie temporal —
Te la empresa a lo largo del tiempo—
y

Técnicas de
analisis.
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CAPACITACION EMPRESARIAL

Analisis vertical.

@ Se obtiene unavision panoramica de la estructura del estado financiero,

Muestralarelevancia de cuentas o grupo de cuentas dentro del estado,

Controlala estructura porque se considera gue la actividad econdmica debe de tener la misma dinamica
para todas las empresas.

D(g Evaldalos cambios estructurales v las decisiones gerenciales,

A Permiten plantear nuevas politicas de racionalizacion de costos, gastos, financiamiento, etc.

Tel. 01 (55) 4630 4646  www.cofide.mx




CAPACITACION EMPRESARIAL

Usos del analisis financiero.

determinar la
conveniencia de

invertir o conceder
créditos al negocio;

determinar la
eficiencia de la
administracion de
una empresa.

J
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Analisis vertical por porcientos integrales

TECNICA VERTICAL DE ANALISIS ESTA TECNICA DE ANALISIS CONSISTE EN LA
FINANCIERO QUE SE APLICA TANTO AL SEPARACION DEL CONTENIDO DE LOS ESTADOS
BALANCE GENERAL COMO AL ESTADO DE FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A UNA

MISMA FECHA O A UN MISMO PERIODO, EN SUS
ELEMENTOS O PARTES INTEGRANTES, CON EL FIN
DE PODER DETERMINAR LA PROPORCION QUE
GUARDA CADA UNO DE ELLOS EN RELACION CON
EL TODO.

RESULTADO INTEGRAL.

SE USA CUANDO SE DESEA

CONOCER LA MAGNITUD O

IMPORTANCIA QUE TIENEN

LAS PARTES QUE INTEGRAN
UN TODO.



COfAUC

CAPACITACION EMPRESARIAL

Punto de referencia para el analisis de porcientos integrales.

Cifraparcial
= , * 100
Cifra base

EN EL CASO DEL BALANCE GENERAL, ES EL PARA EL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL,
TOTAL DEL ACTIVO. SE CONSIDERAN LAS VENTAS NETAS.
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CAPACITACION EMPRESARIAL Brandal S.A.
BALANCE GENERAL
En doélares americanos

| 2009 | % | 2010 | %
ACTIVO
CIRCULANTE
Efectivo 1.840 2.5% 2.560 2.8%
Cuentas por cobrar 3.620 4,9% 4.850 5,4%
Inventarios 8.640 11.6% 10.930 12.1%
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 14.100 19,0% 18.340 20,3%
FIJO
Edificaciones y equipo neto 60.100 81,0% 72.030 79.7%
TOTAL ACTIVO 74.200 100,0% 90.370 100,0%
PASIVO
CIRCULANTE
Cuentas por pagar 6.850 9,2% 8.920 9,9%
Prestamos bancarios 2.100 6.9% 3.500 3.9%
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 11.950 16,1% 12.420 13,7%
Deuda a largo plazo 11.650 15,7% 18.500 20.5%
TOTAL PASIVO 23.600 31,8% 30.920 34,2%
PATRIMONIO NETO
Capital 15.000 20,2% 18.000 19,9%
Utilidades acumuladas 35.600 48,0% 41.450 45.9%
TOTAL PATRIMONIO 50.600 68,2% 59.450 65,8%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 74.200 100,0% 90.370 100,0%
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CAPACITACION EMPRESARIAL

ESTADO DE RESULTADOS ANO 1

ANALISIS VERTICAL

ENTAS NETAS 256.060,0 100
COSTO DE VENTAS 193.294 0 75,49
IUTILIDAD BRUTA 62.766,00 24 51
GASTOS DE OPERACION
MENOS GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS | 608130 23,75
IUTILIDAD DE OPERACION 1.953,00 0,76
OTROS INGRESOS (Y EGRESOS)

MENOS GASTOS FINANCIEROS 4860 0,19
OTROS INGRES05 6.999.0 2,73
IUTILIDAD ANTES DE CORR.MONETARIA 8466 3,31
IGDHHEGCIDN MOMNETARIA 6250 0,24
IUTILIDAD ANTES DE IMPUESTO DE RENTA 7841 3,06
MENOS PROVISION IMPUESTO DE RENTA 25270 0,99

UTILIDAD NETA 9314 2,08




CAPACITACION EMPRESARIAL

+ Analiza el crecimiento o disminucion de
cada cuenta o grupo de cuentas de un
estado financiero.,

Analisis

+ Sirve de base para el analisis mediante

. fuentes v usos del efective o capital de
horizontal. trabajo

+ Muestra |os resultados de una gestion

porgue las decisiones se ven reflejadas en
loscambiosde las cuentas.
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Analisis de variaciones

LA COMPARACION DE ESTADOS
FINANCIEROS A LO LARGO DE PERIODOS
RELATIVAMENTE CORTOS (DOS A TRES
ANOS) POR LO COMUN SE HACE CON EL
ANALISIS DE CAMBIOS ANO CON ANO DE
CUENTAS INDIVIDUALES.

UN ANALISIS DEL CAMBIO ANO
CON ANO PARA PERIODOS
BREVES ES FACIL DE MANEJAR Y
DE COMPRENDER.

TIENE LA VENTAJA DE PRESENTAR
LOS CAMBIOS EN UNIDADES
MONETARIAS, ASi COMO EN

PORCENTAJES.



Objetivos del analisis horizontal.

Busca comparar las cifras de un periodo con la de otros periodos, con la finalidad de determinar la
evolucion empresarial.

También se pueden realizar prondsticos de la situacion financiera de una empresa, a partir del diagndstico
actual, lo que cerraria un circulo completo en el estudio de las cifras de los estados financieros, pues se
estaria hablando de la formulacién de presupuestos y de la aplicacion de la técnica presupuestal.



El analisis financiero
horizontal.

El analisis horizontal es Este analisis se aplica a Su objetivo es
un método que los estados financieros determinar el
consiste en evaluar el comparativos, es decir, crecimiento de una
comportamiento a los que se presenta empresa. Gracias a
financiero de la por dos periodos este analisis, se
organizacion en el contables. También pueden realizar
tiempo, es decir, bajo puede ser empleado proyecciones, es decir,
su condicién de para interpretar los se puede ejercer el
negocio en marcha. estados financieros de control presupuestal.

varios ejercicios
anteriores. Es aqui
cuando recibe el
nombre de analisis
historico.
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CAPACITACION EMPRESARIAL

*+ Es una tecnica gque implica obtener diferencias al
restar los saldos de las cuentas de los estados
financieros actuales, menos los saldos que dichas
cuentas reportaron en el ejercicio inmediato anterior.
De esta manera, se puede conocer el crecimiento o
disminucidn gue dichas cuentas experimentaron.

+ Variacion Absoluta = Saldo del afho mas reciente —

Aumentos ' Saldo del afio anterior
disminUCiﬂn es. + Variacién Relativa (%) = Variacién anual / Saldo afio

anterior.

+ Una forma alternativa de calcular la  wvariacion
porcentual esla siguiente:

Saldo del afio mis reciente ) 1]

Saldo del afio anterior

« Variacion % = l( o

100
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COFAUC

CAPACITACION EMPRESARIAL

Cuenta Valor afio 1 Valor afio 2 Variacion absoluta Variacion relativa
Caja $ 6.500.000( S 4.000.000(-5 2.500.000 -38,462%
Bancos S 17.800.000| S 15.000.000(-S 2.800.000 -15,730%
Inversiones S 35.000.000| S 12.000.000|-S 23.000.000 -65,714%
Cartera S 50.000.000| S 75.000.000| S 25.000.000 20,000%
Inventarios S 65.000.000| S 82.000.000| S 17.000.000 26,154%
Propiedad, plantay eg| $ 180.000.000| $ 175.000.000|-$ 5.000.000 -2,178%
Total activo S 354.300.000( S E’-('il."-"n.I'.'.'I'I::ﬁ'.:!r.l'.'.l'il'.lril'.lIllr S 8.700.000 2,456%
Proveedores $ 45.000.000( S 78.000.000| S 33.000.000 73,333%
Obligaciones financier{ S 63.000.000| S 23.000.000(-5 40.000.000 -63,492%
Impuestos por pagar $ 7.000.000| S 3.000.000|-S 4.000.000 -57,143%
Salarios por pagar $ 23.000.000] $31.000.000] S 8.000.000 34,783%
Total Pasivo $ 138.000.000| $ 135.000.000 '-5 3.000.000 -2,174%
Aportes sociales S 140.000.000( S 140.000.000| S - 0,000%
Reservas patrimonialel $ 46.000.000| S 52.000.000| S 6.000.000 13,043%
Utilidades por distribuj $ 30.300.000( S 36.000.000| S 5.700.000 18,812%
Total patrimonio $ 216.300.000( $ 228.000.000| S 11.700.000 5,409%

Tel. 01 (55) 4630 4646
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CAPACITACION EMPRESARIAL

000
\505;0330
35/
5A
e 0

\_'ma

Toma de decisiones financieras
vy busqueda de la eficiencia y la
rentabilidad.
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Elementos de juicio

Liquidez Ef|C|en§:|a : R|esgo Rentabilidad
operativa financiero
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Solvencia (estabilidad)
financiera

e Sirve para examinar la estructura de capital
contable de la entidad en términos de la mezcla
de sus recursos financieros y la habilidad de Ia
entidad para satisfacer sus compromisos a largo
plazo y sus obligaciones de inversion.

"ONOM



CAPACITACION EMPRESARIAL

liquidez

* Evaluar la suficiencia de
los recursos de la entidad
para satisfacer sus
compromisos de efectivo
en el corto plazo.
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CAPACITACION EMPRESARIAL

Proceso de Produccion Ef'C'enF'a
operativa

(actividad)

e Evaluar los niveles de

Producto produccion o
Terminado

rendimiento de recursos
a ser generados por los
activos utilizados por la
entidad.

Insumos

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________



CAPACITACION EMPRESARIAL

iGracia

S por su

&

u atencion!
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